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8QGHU�SHQDOWLHV�RI�SHUMXU\��,�GHFODUH�WKDW�,�KDYH�H[DPLQHG�D�FRS\�RI�P\�
HOHFWURQLF�$UL]RQD�LQGLYLGXDO�LQFRPH�WD[�UHWXUQ�DQG�DFFRPSDQ\LQJ�VFKHGXOHV�
DQG�VWDWHPHQWV�IRU�WKH�\HDU�HQGLQJ�'HFHPEHU�����������DQG�WR�WKH�EHVW�RI�
P\�NQRZOHGJH�DQG�EHOLHI��LW�LV�WUXH��FRUUHFW��DQG�FRPSOHWH���,�IXUWKHU�GHFODUH�
WKDW� WKH� DPRXQWV� RI� $UL]RQD� DGMXVWHG� JURVV� LQFRPH�� WRWDO� WD[�� $UL]RQD�
LQFRPH�WD[�ZLWKKHOG��DQG�UHIXQG��RU�DPRXQW�RZHG�� OLVWHG�DERYH�DUH�WKH�
DPRXQWV�VKRZQ�RQ�WKH�FRS\�RI�P\�HOHFWURQLF�$UL]RQD�LQFRPH�WD[�UHWXUQ�
��D���,�FRQVHQW�WKDW�P\�UHIXQG�EH�GLUHFWO\�GHSRVLWHG�DV�GHVLJQDWHG�LQ�WKH�

HOHFWURQLF�SRUWLRQ�RI�P\������$UL]RQD�LQGLYLGXDO�LQFRPH�WD[�UHWXUQ���
,I�,�KDYH�ILOHG�D�MRLQW�UHWXUQ��WKLV�LV�DQ�LUUHYRFDEOH�DSSRLQWPHQW�RI�
WKH�RWKHU�VSRXVH�DV�DQ�DJHQW�WR�UHFHLYH�WKH�UHIXQG�

��E���,�GR�QRW�ZDQW�GLUHFW�GHSRVLW�RI�P\�UHIXQG�RU�,�DP�QRW�UHFHLYLQJ�D�
UHIXQG�

��F���,� DXWKRUL]H� WKH� $UL]RQD� 'HSDUWPHQW� RI� 5HYHQXH� �$'25�� DQG� LWV�
GHVLJQDWHG� )LQDQFLDO� $JHQW� WR� LQLWLDWH� DQ� $&+� HOHFWURQLF� IXQGV�
ZLWKGUDZDO��GLUHFW�GHELW��HQWU\�WR�WKH�ILQDQFLDO�LQVWLWXWLRQ�DFFRXQW�
LQGLFDWHG�LQ�WKH�WD[�SUHSDUDWLRQ�VRIWZDUH�IRU�SD\PHQW�RI�P\�$UL]RQD�
WD[HV�RZHG�RQ�WKLV�UHWXUQ���,�DOVR�DXWKRUL]H�WKH�ILQDQFLDO�LQVWLWXWLRQV�
LQYROYHG� LQ�WKH�SURFHVVLQJ�RI� WKH�HOHFWURQLF�SD\PHQW�RI� WD[HV� WR�
UHFHLYH�FRQILGHQWLDO�LQIRUPDWLRQ�QHFHVVDU\�WR�DQVZHU�LQTXLULHV�DQG�
UHVROYH�LVVXHV�UHODWHG�WR�WKH�SD\PHQW�

,I�,�KDYH�ILOHG�D�EDODQFH�GXH�UHWXUQ��,�XQGHUVWDQG�WKDW�LI�WKH�$'25�GRHV�QRW�
UHFHLYH�IXOO�DQG�WLPHO\�SD\PHQW�RI�P\�WD[�OLDELOLW\�E\�$SULO�����������,�ZLOO�
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� �� $JH����RU�RYHU���0XOWLSO\�WKH�QXPEHU�LQ�ER[���E\��������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �� ��
� �� %OLQG���0XOWLSO\�WKH�QXPEHU�LQ�ER[���E\������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ �� ��
� �� 2WKHU�([HPSWLRQV���6HH�LQVWUXFWLRQV��������(������������0XOWLSO\�WKH�QXPEHU�LQ�ER[���(�E\���������������������������������������������������� �� ��
� �� 4XDOLI\LQJ�SDUHQWV�DQG�JUDQGSDUHQWV���0XOWLSO\�WKH�QXPEHU�LQ�ER[���D�E\�������������������������������������������������������������������������������� �� ��
� �� $UL]RQD�DGMXVWHG�JURVV�LQFRPH���6XEWUDFW�OLQHV����WKURXJK����IURP�OLQH������,I�OHVV�WKDQ�]HUR��HQWHU�³�´����������������������������������� ��
� �� 'HGXFWLRQV���&KHFN�ER[�DQG�HQWHU�DPRXQW���6HH�LQVWUXFWLRQV������������������������� ��,��,7(0,=('�����6��67$1'$5' �� ��
� �� ,I�\RX�FKHFNHG�ER[���6�DQG�FODLP�FKDULWDEOH�FRQWULEXWLRQV��FKHFN���&���&RPSOHWH�SDJH�����6HH�LQVWUXFWLRQV������������������� �� ��
� �� $UL]RQD�WD[DEOH�LQFRPH���6XEWUDFW�OLQHV����DQG����IURP�OLQH������,I�OHVV�WKDQ�]HUR��HQWHU�³�´����������������������������������������������������� �� ��
� ��D &RPSXWH�WKH�WD[�XVLQJ�DPRXQW�RQ�OLQH����DQG�7D[�7DEOHV�;�DQG�<�RU�2SWLRQDO�7D[�7DEOHV������������������������������������������� ��D ��
��E ,I�OLQH����LV����������RU�PRUH��VLQJOH�PIV��RU����������RU�PRUH��PIM�KRK��FRPSXWH�WKH�WD[�VXUFKDUJH���(QWHU�WKH�DPRXQW�� ��E ��

� �� 7D[�IURP�UHFDSWXUH�RI�FUHGLWV�IURP�$UL]RQD�)RUP������3DUW����OLQH�������������������������������������������������������������������������������� �� ��
� �� 6XEWRWDO�RI�WD[���$GG�OLQHV���D����E�DQG������(QWHU�WKH�WRWDO���������������������������������������������������������������������������������������������������� �� ��
� �� 'HSHQGHQW�7D[�&UHGLW���6HH�LQVWUXFWLRQV������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �� ��
� �� )DPLO\�LQFRPH�WD[�FUHGLW��IURP�WKH�ZRUNVKHHW���VHH�LQVWUXFWLRQV�������������������������������������������������������������������������������������������� �� ��
� �� 1RQUHIXQGDEOH�&UHGLWV�IURP�$UL]RQD�)RUP������3DUW����OLQH������������������������������������������������������������������������������������������ �� ��
� �� %DODQFH�RI�WD[���6XEWUDFW�OLQHV��������DQG����IURP�OLQH������,I�WKH�VXP�RI�OLQHV��������DQG����LV�JUHDWHU�WKDQ�OLQH�����HQWHU�³�´�������� �� ��
� �� �����$=�LQFRPH�WD[�ZLWKKHOG������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ �� ��
� �� �����$=�HVWLPDWHG�WD[�SD\PHQWV�����D �� &ODLP�RI�5LJKW���E �� $GG���D�DQG���E�� ��F ��
� �� �����$=�H[WHQVLRQ�SD\PHQW��)RUP������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ �� ��
� �� ,QFUHDVHG�([FLVH�7D[�&UHGLW��IURP�WKH�ZRUNVKHHW���VHH�LQVWUXFWLRQV�������������������������������������������������������������������������������������� �� ��
� �� 3URSHUW\�7D[�&UHGLW�IURP�$UL]RQD�)RUP����37&������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �� ��
� �� 2WKHU�UHIXQGDEOH�FUHGLWV���&KHFN�WKH�ER[�HV��DQG�HQWHU�WKH�WRWDO�DPRXQW���������������������������������������������������,��������������� ��
� �� 7RWDO�SD\PHQWV�DQG�UHIXQGDEOH�FUHGLWV���$GG�OLQHV����WKURXJK������(QWHU�WKH�WRWDO����������������������������������������������������������� �� ��
� �� 7$;�'8(���,I�OLQH����LV�ODUJHU�WKDQ�OLQH�����VXEWUDFW�OLQH����IURP�OLQH������(QWHU�DPRXQW�RI�WD[�GXH��6NLS�OLQHV��������DQG���������������� �� ��
� �� 29(53$<0(17���,I�OLQH����LV�ODUJHU�WKDQ�OLQH�����VXEWUDFW�OLQH����IURP�OLQH������(QWHU�DPRXQW�RI�RYHUSD\PHQW����������������������������� �� ��
� �� $PRXQW�RI�OLQH����WR�EH�DSSOLHG�WR������HVWLPDWHG�WD[��������������������������������������������������������������������������������������������������� �� ��
� �� %DODQFH�RI�RYHUSD\PHQW���6XEWUDFW�OLQH����IURP�OLQH������(QWHU�WKH�GLIIHUHQFH������������������������������������������������������������������������� �� ��
� ��������9ROXQWDU\�*LIWV�WR� 6ROXWLRQV�7HDPV��

$VVLJQHG�WR�6FKRROV�������������� �� $UL]RQD�:LOGOLIH���������������� �� ��
&KLOG�$EXVH�3UHYHQWLRQ�������������� �� 'RPHVWLF�9LROHQFH�6HUYLFHV��� �� 3ROLWLFDO�*LIW��������������������� �� ��
1HLJKERUV�+HOSLQJ�1HLJKERUV�� �� �� 6SHFLDO�2O\PSLFV������������������� �� 9HWHUDQV¶�'RQDWLRQV�)XQG��� ��
,�'LGQ¶W�3D\�(QRXJK�)XQG�������� �� �� 6XVWDLQDEOH�6WDWH�3DUNV��

DQG�5RDG�)XQG���������������������� �� 6SD\�1HXWHU�RI�$QLPDOV��� �� ��
� �� 3ROLWLFDO�3DUW\��LI�DPRXQW�LV�HQWHUHG�RQ�OLQH������FKHFN�RQO\�RQH��������'HPRFUDWLF�����������/LEHUWDULDQ������������5HSXEOLFDQ

� �� (VWLPDWHG�SD\PHQW�SHQDOW\��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �� ��
� �� ����$QQXDOL]HG�2WKHU�������)DUPHU�RU�)LVKHUPDQ�������)RUP�����LQFOXGHG

� �� $GG�OLQHV����WKURXJK����DQG�����HQWHU�WKH�WRWDO�������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �� ��
� �� 5()81'���6XEWUDFW�OLQH����IURP�OLQH������,I�OHVV�WKDQ�]HUR��HQWHU�DPRXQW�RZHG�RQ�OLQH�������������������������������������������������������������� �� ��

��
&���&KHFNLQJ�RU
6���6DYLQJV

'LUHFW�'HSRVLW�RI�5HIXQG���&KHFN�ER[���$�LI�\RXU�GHSRVLW�ZLOO�EH�XOWLPDWHO\�SODFHG�LQ�D�IRUHLJQ�DFFRXQW��VHH�LQVWUXFWLRQV�� ��$�
� 5287,1*�180%(5� $&&2817�180%(5

� �� $02817�2:('���$GG�OLQHV����DQG���������0DNH�FKHFN�SD\DEOH�WR�$UL]RQD�'HSDUWPHQW�RI�5HYHQXH��ZULWH�\RXU�661�RQ�SD\PHQW��
DQG�LQFOXGH�ZLWK�\RXU�UHWXUQ�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �� ��

,I�\RX�DUH�DOVR�VHQGLQJ�D�SD\PHQW��PDLO�WR�$UL]RQD�'HSDUWPHQW�RI�5HYHQXH��32�%R[��������3KRHQL[��$=�������������32�%R[��������3KRHQL[��$=������������LI�\RXU�UHWXUQ�KDV�D�EDUFRGH��
,I�\RX�DUH�QRW�VHQGLQJ�D�SD\PHQW��PDLO�WR�$UL]RQD�'HSDUWPHQW�RI�5HYHQXH��32�%R[��������3KRHQL[��$=�������������32�%R[��������3KRHQL[��$=������������LI�\RXU�UHWXUQ�KDV�D�EDUFRGH���
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<RXU�1DPH��DV�VKRZQ�RQ�SDJH��� <RXU�6RFLDO�6HFXULW\�1XPEHU

$'25������������ $=�)RUP������������ 3DJH���RI��

�����)RUP�������6WDQGDUG�'HGXFWLRQ�,QFUHDVH��
IRU�&KDULWDEOH�&RQWULEXWLRQV

<RX� PXVW� FRPSOHWH� WKLV� ZRUNVKHHW� LI� \RX� DUH� WDNLQJ� DQ� LQFUHDVHG� VWDQGDUG� GHGXFWLRQ� IRU�
FKDULWDEOH�FRQWULEXWLRQV����,QFOXGH�WKH�FRPSOHWHG�ZRUNVKHHW�ZLWK�\RXU�WD[�UHWXUQ��ZKHQ�ILOHG���,I�
\RX�GR�QRW�LQFOXGH�WKH�FRPSOHWHG�ZRUNVKHHW��\RXU�VWDQGDUG�GHGXFWLRQ�ZLOO�QRW�EH�LQFUHDVHG�����

7D[SD\HUV�HOHFWLQJ� WR� WDNH� WKH�6WDQGDUG�'HGXFWLRQ�RQ� WKHLU�$UL]RQD� WD[� UHWXUQ�PD\� LQFUHDVH� WKH� VWDQGDUG� GHGXFWLRQ�
DPRXQW�E\�����������RI�WKH�WRWDO�DPRXQW�RI�WKH�WD[SD\HU¶V�FKDULWDEOH�GHGXFWLRQV� WKDW�ZRXOG�KDYH�EHHQ�DOORZHG�LI�WKH�
WD[SD\HU�HOHFWHG�WR�FODLP�LWHPL]HG�GHGXFWLRQV�RQ�WKH�$UL]RQD�WD[�UHWXUQ���

&KDULWDEOH�FRQWULEXWLRQV��OLQHV��&���&��DQG��&��DUH�WKRVH�JLIWV�DOORZHG�RQ�IHGHUDO������6FKHGXOH�$��*LIWV�WR�&KDULW\��WKDW�\RX�
ZRXOG�KDYH�FODLPHG�KDG�\RX�HOHFWHG�WR�WDNH�LWHPL]HG�GHGXFWLRQV�RQ�\RXU�IHGHUDO�UHWXUQ�

127(� ��� � <RX� PXVW� UHGXFH� \RXU� FRQWULEXWLRQ� DPRXQW� E\� WKH� WRWDO� FKDULWDEOH� FRQWULEXWLRQV� \RX� PDGH� GXULQJ��
-DQXDU\���������WKURXJK�'HFHPEHU����������IRU�ZKLFK�\RX�DUH�FODLPLQJ�DQ�$UL]RQD�WD[�FUHGLW�XQGHU�$UL]RQD�ODZ�IRU�WKH�
FXUUHQW�WD[�\HDU�UHWXUQ�RU�FODLPHG�RQ�WKH�SULRU�WD[�\HDU�UHWXUQ���(QWHU�WKLV�DPRXQW�RQ��&�

127(�����,I�\RX�LWHPL]HG�GHGXFWLRQV�RQ�\RXU�IHGHUDO�UHWXUQ�������6FKHGXOH�$��DQG�ZHUH�UHTXLUHG�WR�DGMXVW�WKH�DPRXQW�
RI�\RXU�DOORZDEOH�FRQWULEXWLRQV�RQ�\RXU�IHGHUDO������6FKHGXOH�$�IRU�WKH�DPRXQW�FODLPHG�DV�D�WD[�FUHGLW�RQ�\RXU�$UL]RQD�
LQFRPH�WD[�UHWXUQ��LQFOXGH�WKH�DPRXQW�RI�WKH�IHGHUDO�FRQWULEXWLRQ�DGMXVWPHQW� WR�OLQH��&�DQG�HQWHU�WKH�DPRXQW�RI�WKH�
$UL]RQD�WD[�FUHGLW�RQ�OLQH��&�

&RPSOHWH�WKH�ZRUNVKHHW�WR�GHWHUPLQH�\RXU�DOORZDEOH�LQFUHDVHG�VWDQGDUG�GHGXFWLRQ�IRU�FKDULWDEOH�FRQWULEXWLRQV�

�& �����*LIWV�E\�FDVK�RU�FKHFN�������������������������������������������������������������������������������������� �& ��

�& �����2WKHU�WKDQ�E\�FDVK�RU�FKHFN�������������������������������������������������������������������������� �& ��

�& &DUU\RYHU�IURP�SULRU�\HDU���������������������������������������������������������������������������������������� �& ��

�& $GG�OLQHV��&�WKURXJK��&�DQG�HQWHU�WKH�WRWDO����������������������������������������������������������� �& ��

�& 7RWDO�FKDULWDEOH�FRQWULEXWLRQV�PDGH� LQ������ IRU�ZKLFK�\RX�DUH�FODLPLQJ�D�FUHGLW�
XQGHU�$UL]RQD�ODZ�IRU�WKH�FXUUHQW��������RU�SULRU��������WD[�\HDU���������������������������� �& ��

�& 6XEWUDFW�OLQH��&�IURP�OLQH��&�DQG�HQWHU�WKH�GLIIHUHQFH���,I�OHVV�WKDQ�]HUR��HQWHU�
³�´������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ �& ��

�& 0XOWLSO\�OLQH��&�E\�����������DQG�HQWHU�WKH�UHVXOW��������������������������������������������������� �& ��

�� (QWHU�WKH�DPRXQW�VKRZQ�RQ�OLQH��&�RQ�SDJH����OLQH������
�� %H�VXUH�WR�FKHFN�ER[���6�IRU�6WDQGDUG�'HGXFWLRQ�RQ�OLQH����
�� &KHFN�ER[���&�IRU�FKDULWDEOH�FRQWULEXWLRQV�RQ�OLQH������,I�\RX�GR�QRW�FKHFN�WKLV�ER[��\RX�PD\�EH�GHQLHG�WKH�

LQFUHDVHG�VWDQGDUG�GHGXFWLRQ�
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